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12,5 mia. kr. vil Dong og Bayerngas 
investere i Hejre-feltet i Nordsøen

overblik

KRISETIDER. Efter nogle hårde år
ser kursen ud til at være sat mod
lysere tider for stort set alle typer
landbrug. En gennemsnitlig hel-
tidsbedrift forbedrede sidste år
driftsresultatet med cirka 330.000
kroner i forhold til 2010.

Det viser de første landsdækken-
de beregninger, som Videncentret
for Landbrug har foretaget på bag-
grund af 765 regnskaber for 2011.

»Det er en markant forbedring af
økonomien i landbruget. Vi ser
fremgang i varierende grad inden
for næsten alle de store driftsgrene.
Det gælder både planteproduk-
tion, slagtesvineproduktion og
kvægbrug«, siger Klaus Kaiser, er-
hvervsøkonomisk chef på Viden-
centret.

De forbedrede resultater skyldes
primært, at landmændene har fået
højere priser for deres produkter.
Samtidig er produktionen steget,
og landmændene har nu betydelig
færre tab på finansielle kontrakter
end de foregående år.
Ritzau

Det går bedre for
landbruget

42
Milliarder kr. har BP foreløbig
betalt i erstatning og oprens-
ning efter ulykken på boreplat-
formen Deepwater Horizon i
april 2010. En civil erstatnings-
sag skulle være begyndt i går,
men blev udsat en uge.

I hele tal kan Danmarks største virk-
somhed stikke 11,6 milliarder kroner di-
rekte i lommen alene på grund af selska-
bets olieindvinding, der dog også omfat-
ter aktiviteter i blandt andet Qatar, Algeri-
et og den britiske del af Nordsøen. 

Vismandsrapport på vej
Nyheden om kæmpeoverskuddet kom-
mer, netop som et embedsmandsudvalg
skal til at gå i gang med arbejdet med re-
geringens eftersyn af nordsøaftalen. 

Her skal der blandt andet kigges på,
hvorvidt det er muligt at øge beskatnin-
gen af nordsøolien, så en større del af ind-
tægterne tilfalder den hårdt pressede
statskasse. 

De økonomiske vismænd udgiver i dag

en rapport, som forventes at berøre be-
skatningen af nordsøolien. På baggrund
af tidligere rapporter er der forventning
om, at rapporten vil indeholde forslag til,
hvordan beskatningen kan strammes til
gavn for statskassen. 

»Specielt med hensyn til olie- og natur-
gasreserverne i Nordsøen kan der være
behov for at genoverveje, om de gælden-
de beskatningsregler er rimelige og hen-
sigtsmæssige«, skrev vismændene eksem-
pelvis i en rapport fra efteråret 2008. 

Konkluderer vismændene, at der er ba-
sis for en stramning af beskatningen, vil
det alt andet lige øge presset på regerin-
gens eftersyn. Senest har Enhedslisten
været ude med et krav om, at eftersynet,
der skal være afsluttet til september, skal
munde ud i øgede indtægter til staten. 

»Jeg har svært ved at se en regering, der
mener, det er vigtigere at fastholde Shells,
Chevrons og A.P. Møllers overskud på det
her frem for at hente penge til statskas-
sen«, sagde gruppeformand Per Clausen
til Børsen i sidste uge. 

Hos A.P. Møller – Mærsk ønsker man ik-

ke at kommentere serviceeftersynet, men
nøjes med at henvise til en tidligere udta-
lelse. 

»Vi har indgået en langsigtet aftale, og
den står vi ved. Aftalen fungerer efter hen-
sigten og leverer det, som aftaleparterne
ønskede. Det er vigtigt at fastholde tilli-
den til de langsigtede rammer for dansk
olie- og gasproduktion«, lyder det blandt
andet her. 

Da den nuværende nordsøaftale blev
indgået i 2003, var olieprisen på lidt over
20 dollar tønden. Siden er olieprisen eks-
ploderet og ligger i øjeblikket på knap 125
dollar tønden. 

Forventningen er, at prisen vil stige
yderligere de kommende år, hvormed
indtjeningen fra nordsøolien vil forblive
høj trods nedgang i den producerede
mængde. 

»På den lange bane kender olieprisen
kun én vej, og det er op. Både Kina og Indi-
en har en utrolig vækst, og det kræver
olie«, sagde Peter Rasmussen, olieanalyti-
ker i Statoil, for nylig til Politiken. 
niels.fastrup@pol.dk

OLIEGULD. En indtægtsstigning på 24
procent fra 2010 til 2011. A.P. Møller –
Mærsk tjener godt på de tårnhøje oliepri-
ser, der nu er oppe på knap 125 dollar
tønden. Foto: Maersk

E
n klart større del af indtægterne fra
nordsøolien bør havne i statskas-
sen. Det mener flere topøkonomer,

som Politiken har talt med. 
»Den danske beskatning er relativt lem-

pelig, særligt når man sammenligner
med Norge«, siger Peter
Birch-Sørensen, profes-
sor i økonomi på Kø-
benhavns Universitet
og tidligere overvis-
mand. 

Han skønner, at sta-
ten med den nuværen-
de høje oliepris ville

kunne have en betragtelig årlig merind-
tægt på omkring 10 milliarder kroner,
hvis V, K, DF og R i 2003 havde fulgt det så-
kaldte kulbrintebeskatningsudvalgs an-
befalinger om en neutral beskatnings-
model. 

De 10 milliarder kroner svarer til cirka
70 procent af udgifterne til SU eller om-
kring halvdelen af dagpengeudgifterne,
påpeger Peter Birch-Sørensen. 

Vurderingen bakkes op af Diderik
Lund, der er professor i økonomi på Uni-
versitetet i Oslo og en af Nordens førende
eksperter på beskatning af olieindtægter. 

»Der er et betydeligt spillerum for at
øge den danske beskatning. Der findes ik-
ke nogen opskrift på, hvad det optimale
niveau er, men erfaringerne her fra Norge
viser, at der er basis for en højere beskat-
ning, uden at det går ud over investe-
ringslysten«, siger han. 

Præcis hvor meget olieprisernes him-
melflugt skæpper i kassen hos olieselska-
berne, blev understreget i går, da A.P. Møl-
ler – Mærsk aflagde regnskab. 

Mens koncernregnskabet efter forhol-
dene kun var middelgodt, udviste selska-
bets oliedel en overskudsvækst på 24 pro-
cent i forhold til 2011. 

Nordsøolie 

A.P. Møller – Mærsk tjener
styrtende på nordsøolien,
viser koncernens nye regn-
skab. Topøkonomer efter-
lyser øget skat til gavn for
statskassen. 

Økonomer: Staten bør øge
skatten på nordsøolien 

NIELS 
FASTRUP

2 mia. kr. kommer en ny olieterminal 
i Fredericia til at koste Dong 500 nye arbejdspladser regner Dong

med som følge af investeringerne

S
elv om Mærsk-koncernen kunne
præsentere et overskud, der over-
gik analytikernes gennemsnitlige

forventning, tog aktiemarkedet imod det
med en vis skepsis. Dagens vinder skulle
findes blandt sidepapirerne, hvor Thrane

& Thrane blev sendt til vejrs, da en køber
har fået et godt øje til selskabet.

C20-indekset endte 1,3 pct. lavere i
449,34 på en dag, hvor stemningen var
negativ på finansmarkederne verden
over.

»Mærsk-regnskabet var summa sum-
marum lidt bedre end ventet, hvad angår
bundlinjen. Men forventningerne til 2012
skuffer, især i olieforretningen«, siger af-
delingschef Ole Kjær Jensen fra Sydbank
til Ritzau Finans.

De to Mærsk-aktier endte dagen med
fald på omkring 3,6 pct., så en B-aktie ko-
stede 43.840 kr. ved handelsdagens afslut-
ning.

Mens udsigterne i olieforretningen
skæmmede Mærsks årsregnskab, burde
det til gengæld ikke komme bag på mar-

kedet, at A.P. Møller – Mærsk også venter et
underskud i containerforretningen i
2012, trods den seneste tids annoncering
af rateforhøjelser.

Mærsks containerforretning kom ud af
2011 med et underskud på 2,9 mia. kr., og
olieforretningens resultat landede på 11,0
mia. kr. Det samlede aktionærresultat
blev 0,5 mia. kr. større end ventet og lan-
dede på 15,2 mia. kr.

Selv om Mærsk-regnskabet tog stort set
al opmærksomheden, i hvert fald i for-
middagens handel, var der også nyheder
ude om andre selskaber.

Først og fremmest var der jubel uden
for C20-indekset, hvor kommunikations-
udstyrsproducenten Thrane & Thrane
sluttede 26 pct. højere i kurs 370, efter at
en unavngiven køber har vist interesse. 

Bestyrelsen har besluttet at iværksætte
et strategisk review for at sikre bestyrel-
sens opgave med at varetage selskabets
og alle dets interessenters interesser. Be-
styrelsen forventer at kunne annoncere
resultatet af den strategiske gennem-
gang senest 14. maj 2012.

Stemningen var sur på mandagens fi-
nansielle markeder, og det kom nok en
gang de danske statsobligationer til gavn
i form af stigende kurser og lavere renter.

»Weekendens udmelding fra G20-mø-
det om, at IMF ikke på nuværende tids-
punkt står parat til at øge midlerne til kri-
sebekæmpelse i euroområdet lagde en
dæmper på stemningen fra morgenstun-
den«, konstaterer Handelsbankens chef-
økonom, Jes Asmussen, over for Ritzau Fi-
nans.

Renten på den toneangivende tiårige
danske statsobligation, 3 pct. 2021, endte
på 1,81 pct., hvilket var fem basispointlave-
re end fredag. Renterne i Sydeuropa krav-
lede også nedad, selv om ECB tilsynela-
dende er holdt op med at købe statsobli-
gationer fra gældsplagede lande. Til gen-
gæld bruger de europæiske banker den
billige likviditet, de kan låne hos ECB, til
netop at investere i statspapirer.

Ifølge Jes Asmussen er der ingen tvivl
om, at ECB’s auktion over treårige lån,
hvor bankerne kan låne penge mod sik-
kerhed i deres udlån, bliver ugens hoved-
begivenhed på rentemarkederne.

»Markedet er primært afventende for-
ud for den auktion over treårige lån, som
ECB har på onsdag«, siger han.
erhverv@pol.dk

markedsoversigt

RITZAU FINANS

Resultatet i 2011 bedre end
ventet, men skuffelse 
over Mærsks forventninger
til 2012.

Mærsk-regnskabet modtaget med skepsis

BOLIGYDELSE DANMARKKØBENHAVNS BØRS AKTIEINDEKS KØBENHAVN AKTIEINDEKS LONDON AKTIEINDEKS NEW YORK VALUTAKURSER
(3% 20-årig, 1. års netto-
ydelse i pct. inkl. bidrag)

(C20) (FTSE 100) (DOW JONES) Nationalbankens valutakurser fastsættes normalt på
grundlag af oplysninger fra en række centralbanker
på en telekonference, der afholdes af den europæiske
centralbank (ECB) kl. 14.15. Valutakursen er prisen i
danske kroner for 100 enheder udenlandsk valuta.
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Find aktie- og obligationskurser på
www.nasdaqomxnordic.com
Klik på ’Aktier’ i menubælken foroven og sæt
flueben ved ’CPH’. Eller klik på ’Obligationer’
i menubjælken foroven og vælg ’Danmark’.

Euro 743,60
Amerikanske dollar 555,42
Britiske pund 88*
Svenske kroner 84,18

Norske kroner 99,18

Australske dollar 593,36

Canadiske dollar 553,60

Islandske kroner *

Schweiziske franc 616,99

Japanske yen 6,90
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Povl Krogs-
gaard-Larsen,
formand for
Carlsberg,

ønsker, at 40 pct. af besty-
relsesmedlemmerne er
kvinder:
»Medlemmerne skal vælges
ud fra deres samlede kom-
petencer. Men bestyrelsen
lægger også vægt på forde-
lene ved en bredt sammen-
sat bestyrelse, hvad angår
erfaring, stil, kultur, interna-
tional erfaring og køn« 
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Energi.Den statsejede svenske ener-
gigigant Vattenfall har droppet for-
søget på at sælge sine tre danske
kraft-varme-værker: Amagervær-
ket, Fynsværket og Nordjyllands-
værket. Værkerne har været til salg
i over halvandet år, men i går med-
delte Vattenfall, at salget er indstil-
let. Samtidig undersøger Vattenfall
muligheden for også at fyre med
biomasse på de kulfyrede værker
for at sænke sit CO2-udslip. ø

Vattenfall bliver
i Danmark

A
.P. Møller – Mærsk kom ud af
2011 med et overskud på 18,1
milliarder kroner efter skat.

Det svarer til et fald på hele 36 pro-
cent sammenlignet med 2010,
fremgik det af gårsdagens årsregn-
skab for 2011.

Før skat tjente A.P. Møller – Mærsk
50 milliarder kroner svarende til et
fald på 7 procent sammenlignet
med året før.

Der har på forhånd været stor
usikkerhed om årsregnskabet fra
Danmarks suverænt største virk-
somhedskoncern. Ifølge Ritzaus Fi-
nans har forventningerne svinget
fra 14,5 til 24,1 milliarder kroner for-
ud for regnskabet. Det er især lavere
containerfragtrater på de vigtige
ruter mellem Asien og Europa, der
tynger regnskabet, mens olie- og
gasforretningen trækker op.

Maersk Line kommer alt i alt ud
med et underskud på 2,9 milliarder
kroner mod et overskud på 14,9 mil-
liarder kroner i 2010.

»Konkurrencen er fortsat hård
som følge af overkapacitet og en
fragmenteret industri, hvilket giver
behov for konsolidering, reduktion
af kapacitet og mere stabile rater på
et bæredygtigt niveau«, skriver kon-
cernen i årsregnskabet.

Til gengæld indbragte olie- og
gasaktiviteterne 11 milliarder kro-
ner, mens detailhandelen indbrag-
te 5,3 milliarder kroner, fremgår det
af årsregnskabet. Heraf kom 3,8 mil-
liarder kroner fra salget af Netto Fo-
odstores Limited i Storbritannien.

Hvad angår fremtiden, er for-
ventningerne positive, men resul-
tatet forventes alligevel at blive rin-
gere i 2012 end i 2011, bl.a. fordi Ma-
ersk Oil forudser en nedgang i pro-
duktionsandelen på 20 procent.

»A.P. Møller – Mærsk Gruppen for-
venter et positivt resultat, der er la-
vere end 2011-resultatet«, skriver
koncernen om sine forventninger.
niels.holst@pol.dk

NIELS HOLST

Containerfragten 
tynger Danmarks 
største virksomhed.

Fald:
Mærsk-
overskud
på 18 mia.


